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FY2018 General Fund Financial Projections 
Attached to this memo are the first financial projections for the current fiscal year for the general fund. 
 
General fund revenues were budgeted at $35,760,354 and are projected at $36,043,335.42.  The Education 
spending grant is reduced by $190,861, year one of “recapture”.  The Small School Grant received is $16,711 
over budget and special education revenues are over budget based on special education expenditures being 
over budget, as the special education revenue is a reimbursement formula. 
 
General Fund Expenditures were budgeted at $36,294,313 and are projected at $36,537,849.  The estimated 
contribution to general fund balance at this time is $39,446. 
 
FY2019 Budget 
The administration is regularly meeting and working on development of the FY19 budget proposal.  The board 
will receive the first draft of the FY19 budget on the November 15th meeting.  There has been much discussion 
in the media regarding the state’s Education Fund.  I have attached an update on the FY18 Education Fund 
budget from the received from the AOE CFO, Emily Byrne, at a recent meeting.  The gap is projected at 47.3+ 
million, depending on the increases included in FY19 school budgets. 
 
FY2017 Audited Financial Statements and Final Local Board meetings 
Draft FY2017 audits for the SU and all member school districts are completed, except Harwood Union due any 
day, and final reports and are in the process of being issued by audit firm, RHR Smith and Co.   When the final 
audit reports are received final meetings will be scheduled with all local school boards to accept the audit and 
conduct any necessary final business.  We anticipate that all board will have their final meeting prior to 
Thanksgiving. 
 
HUHS Rwanda Field Trip 
Per the established procedures for foreign field trips at Harwood Union, the trip to Rwanda has been 
approved for February 2018.  It is anticipated a total of 18 students and 3 staff will be traveling along with staff 
from the VT Folklife Center.   The district has purchased the usual foreign liability insurance policy and funds 
have been raised to pay the required deposit on airline tickets. 
 
Please feel free to contact me with questions at any time.   
 
 
 
 
 
 



Summary Of FY2018 General Fund
2018

Budget
2018

Projections
Total General Fund Revenue 35,760,354$   36,043,335$ 
FY2015 Fund Balance to use in FY2017 533,959$         533,959$       
Total General Fund Revenue & Fund Balance 36,294,313$   36,577,294$  0.8%

Employee Salaries 19,827,925$   20,132,585$ 
Employee Benefits 7,628,411$      7,165,884$    
Contracted Services 2,533,144$      2,449,889$    
Purchased Property Services ‐ Services to operate/maintain 
building and grounds 770,613$         801,720$        
Other Purchased Services ‐ Bus Transportation, Insurance, 
Advertising, etc. 2,168,997$      2,733,129$     
Supplies & Materials 1,469,858$      1,387,164$    
Equipment 522,909$         550,039$       
Dues & Other 433,450$         378,434$       
Debt Principal & Interest 363,947$         363,947$       
Transfer to Maintenance Reserve Fund 533,959$         533,959$       
Transfer to Food Service Fund 41,100$           41,100$         
Total General Fund Expenditures 36,294,313$   36,537,849$  0.7%

FY2018 Projected Contribution to General Fund Balance 39,446$         

Long Term Maintenance Reserve Fund

Beginning Fund Balance, July 1, 2017 ‐$               

Additions to the Maintenance Reserve Pending 533,959$       
  Interest Income ‐$               

Maintenance Reserve Expense ‐$               

Maintenance Reserve Fund Balance October 2017 533,959$       

Harwood Unified Union School District‐ Financial Status at a Glance October 4, 2017
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